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Rozszyfrowujemy krypto

wszystko, co warto wiedzie¢

o kryptowalutach
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Rozszyfrowujemy kryptowaluty

Przemyslaw Kral,
CEO zondacrypto

E- ok

O CO CHODZI Z TYMI
KRYPTOWALUTAMI?
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Zapraszamy do lektury specjalnego dodatku
poswieconego kryptowalutom.

, TozZwiewamy najczescie] powtarsa-
ne mity 1 przedstawiamy perspektywy rozwo-
Ju cyfrowych walut.

d chwili upublicznienia algorytmu bitcoina

przez Satoshiego Nakamoto, ktory chciat za-

proponowac nowy, elektroniczny system plat-

nosci, mineto juz 14 lat, a polski rynek wciaz
podchodzi do kryptowalut z pewnym sceptycyzmem.
Niestusznie. Inwestycje, przelewy, ptatnosci — zasto-
sowan cyfrowych walut jest sporo.

Na przestrzeni ostatniego roku region Europy Srod-
kowej, Péinocnej i Zachodniej stat sie najwiekszym
rynkiem kryptowalut na swiecie, otrzymujac ponad 1
bilion dolarow w aktywach cyfrowych - to 25% catlej
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globalnej aktywnosci'. Na ten popyt odpowiadaja firmy.
W ubieglym roku start-upy w Europie Srodkowo-
-Wschodniej, gtdwnie w takich krajach jak Estonia, Sto-
wenia czy Serbia, zebraly w sumie 119 milionow euro
na prowadzenie dziatan w sektorze krypto? W sumie
okotlo jedna trzecia swiatowego rynku kryptowaluto-
wego koncentruje sie na Starym Kontynencie®*.

W Polsce zainteresowanie kryptowalutami row-
niez rosnie. Z danych zebranych przez zondacrypto
wynika, ze 32 proc. badanych w Polsce w wieku 18+
chciatloby dowiedziec sie wiecej o tej technologii. A po-
trzeba edukacjijest spora — az 6 na 10 ankietowanych
przez firme uwaza, ze poziom ich wiedzy na temat
kryptowalut jest niskilub bardzo niski. Trend jest jed-

1 https://coinmarketcap.com/academy/article/europe-is-now-world-
s-largest-cryptocurrency-market

2 https://dealroom.co/blog/cee-crypto

3 https://finance.yahoo.com/news/de-fi-made-western-europe-the-
worlds-largest-crypto-economy-170824285.html

4 https://www.chainalysis.com/blog/eastern-europe-cryptocurrency-
geography-report-2022-preview/
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nak spadkowy — na koniec 2021 roku podobne dekla-
racje skladato 75% ankietowanych. By¢ moze wynika
to m.in. z rosnacej inflacji, ktora ostabia zaufanie wo-
bec walut tradycyjnych. Najwieksza kryptowaluta,
bitcoin, ma ograniczong podaz, co sprawia, ze stanowl
solidne zabezpieczenie przed inflacja.

Co wasne,

Coraz wiecej jurysdykcji widzi koniecs-
nosc¢ wprowadzenia przepisow regulu-
jacych korzystanie z nich. I nie sq to
zakazy.

To pokazuje, Ze rzady calego swiata widza poten-
cjal tkwiacy w kryptowalutach. W jednym z regionéw
Szwajcarii mozna juz nawet optacac podatki w stable-
coinach (cyfrowych walutach bedacych w relacji 1:1
do tradycyjnych, jak np. euro czy dolar). W Stowacji
zredukowano wysokos¢ podatku ptaconego od kryp-
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towalut. Na przetomie 202412025 roku w Unii Euro-
pejskiej zaczng obowigzywac nowe przepisy regulu-
jace sposob dziatania firm operujacych w tej branzy.
To najlepszy dowdd pokazujacy, ze kryptowaluty zo-
stang z nami jeszcze na dlugo - nikt nie przygotowy-
walby regulacji specjalnie pod technologie, ktore nie
bylyby uznawane za przysziosciowe. @

© Wszelkie prawa zastrzezone
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Czym wlasciwie sqg kryptowaluty?
gwigzane g tym
rynkiem.

azwa , kyptowaluty” pochodzi od matema-

tycznego dzialu zwanego kryptografia, ktora

skupia sie na zabezpieczaniu danych. Nie jest

to przypadkowe powigzanie, bo wla$nie osia-
gniecia z tego obszaru sg stosowane do zabezpieczania
cyfrowych walut. To matematyka dba o to, aby srodki
byly zarzadzane tylko przez wilasciciela adresu, trans-
akcje odpowiednio zabezpieczone, sie¢ zabezpieczona
przed atakami, a sama waluta przed falszywym ,,do-
drukiem” jednostek. Wszelkie zmiany zwigzane z kryp-
towalutami sg przechowywane w zdecentralizowane;]
bazie danych - tancuchu blokéw (ang. blockchain).
Wiekszoscig kryptowalut nie zarzadzaja zadne wiadze
ani instytucje panstwowe. Waluty cyfrowe dzialajg w
siecl peer-to-peer, dzieki czemu kupujacy 1 sprzeda-
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jacy moga angazowac sie w bezposrednie transakcje
bez potrzeby posrednictwa scentralizowanej instytu-
cji, np. banku. Transakcje sg zatwierdzane, a siec¢ jest
zarzadzana kolektywnie przez wezly (ang. nodes).

W niniejszym materiale przedstawiamyiopisujemy
najwazniejsze pojecia dotyczace kryptowalut.

Kluczowe cechy kryptowalut

— kryptowaluty nie sg obstugiwane przez
scentralizowany organ. Kontrola nad nimi nie jest sprawowana
przez jeden organ, jak w przypadku tradycyjnych finansow.

— transakcje moga byc przeprowadzane
bezposrednio miedzy dwoma uzytkownikami, bez posrednikow.

— waluty cyfrowe wykorzystujg techniki
Kryptograficzne, aby zapewniC bezpieczenstwo przetwarzania
transakcii.

— transakcje kryptograficzne sg rejestrowane
w tancuchu blokow, czyli cyfrowej bazie danych. Po zakonczeniu
transakcji nie mozna jej cofng¢ ani modyfikowac.

— poniewaz waluty cyfrowe nie sg kontrolowane
przez zaden scentralizowany organ, kazdy uczestnik moze
przeprowadzac transakcje lub przeglagdac je w ksiedze cyfrowe;.
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— wiekszos¢ kryptowalut ma
ograniczong skonczong podaz. Na przyktad bitcoin ma podaz 21
milionow tokenow.

— informacja o kazdej transakcji jest
przechowywana w dostepnym publicznie rejestrze i kazdy moze
ja sprawdzic.

— sieci krypto sg globalne i sg dostepne dla kazdego,
kto ma dostep do internetu, niezaleznie od ich lokalizacji. Korzystac
z nich mogg wiec tez osoby nieposiadajgce rachunku w banku.

W swiecie kryptowalut takim mianem okre$la sie trady-
cyjne waluty fiducjarne, emitowane przezbanki centralne
roznych krajow, takie jak dolar czy euro. Sg one regulo-
wane przez rzady poszczegolnych panstwiuznawane za
pelnoprawne srodki platnicze naich terenie. To oznacza,
ze waluty fiat s scentralizowane i $cisle kontrolowane.

Lancuch blokow, w ktorym przechowywane sa dane.
Podobnie jak banki prowadzg swoje ksiegi finansowe

10
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w formie baz danych, tak kryptowaluty réwniez korzy-
staja z baz danych, nazywanych tu blockchain. Reje-
struje on wszelkie zmiany, jednak w jego przypadku
nie ma jednego miejsca sktadowania danych, a sg one
zapisywane w wielu miejscach réwnolegle.

Najlepszym sposobem na zrozumienie funkcjono-
wania takiej sieci moze byc¢ analogia do ksiegi wieczy-
stej, czyli publicznego rejestru przechowujacego infor-
macje o nieruchomosciach. Podobnie jak w ksiedze
wieczystej, gdzie wprowadzone wpisy sg trwate 1 nie
mozna ich tatwo zmienic, tak w blockchainie, po doda-
niu bloku do tancucha, staje sie on niemalZe niezmie-
nialny, dzieki zastosowanym mechanikom kryptogra-
fii i protokotom konsensusu.

Ksiega wieczysta daje publiczny dostep, umozliwia-
jackazdemu sprawdzenie danych o danej nieruchomo-
sci. Podobnie w publicznych blockchainach, kazdy ma
mozliwos$¢ przegladania historii transakcjiiaktualnego
stanu kont. Co wazne, tak jak w ksiedze wieczyste]j
wpisu mozna dokonac jedynie po spelnieniu okreslo-
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nych wymogdw i weryfikacji przez urzednikéw, tak w
blockchainie zmiany sg akceptowane tylko po uzyska-
niu konsensusu w sieci. Podsumowujac, obie te struk-
tury wykorzystuja wartos¢ niezmiennosci, transpa-
rentnosci i trwalosci zapisow.

Przykladowe zastosowania
technologii blockchain

. ptatnosci bezposrednie, pozyczki, zarzgdzanie
aktywami, crowdfunding.

. Sledzenie towarow w czasie rzeczywistym,
przejrzystosC procesow, automatyzacja dzieki inteligentnym
kontraktom.

. zabezpieczenie cate] historii zmian, prosta
wymiana danych miedzy instytucjami, takimi jak placowki zdrowia
czy firmy ubezpieczeniowe.

. oryginalne grafiki, wirtualne przedmioty kolekcjonerskie,
bilety na wydarzenia, akty posiadania, karty kolekcjonerskie

: redukcja kosztoéw zwigzanych np.
z zarzadzaniem budynkiem, zwiekszenie bezpieczenstwa
| przejrzystosci, szybsze przetwarzanie danych.

12
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Najpopularniejsza kryptowaluta. To, ze jest najwiek-
sza na Swiecie pod wzgledem kapitalizacji rynkowej,
sprawia, ze jest swojego rodzaju kompasem dla calego
swiata kryptowalut. Sie¢ bitcoin jest transparentna -
mozemy ltatwo sprawdzi¢ szczegdly kazdej transak-
cji, ktora zostata wykonana w jej ramach. Platnosci
bitcoinem przebiegaja zazwyczaj dos¢ szybko, cho-
ciaz wiele zalezy od obcigzenia sieci (liczby oczeku-
jacych transakcji). To jest przewaga np. w stosunku
do przelewow miedzynarodowych realizowanych za
posrednictwem bankow. Takie transfery moga do-
trze¢ do adresata nawet kilka dni roboczych po nada-
niu i czesto wymagaja kilku posrednikow do realiza-
cji, co wigze sie z kosztami. W efekcie obstuga przele-
wow miedzynarodowych za pomocg bitcoina moze
by¢ sprawniejsza i tansza.

Ciekawg cechg charakterystyczng bitcoina jest
jego ograniczona podaz. Bitcoinow na rynku jest
skonczona liczba - nie mozna ich wytworzy¢ wiecej,
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co daje odpornos¢ na presje inflacyjng, a jednocze-
snie jako ograniczony zaséb ma podstawy do zyski-
wania na wartos$ci. Na wartos¢ bitcoina wptyw maja
miedzy innymi wydarzenia rynkowe — w tej mierze
jest on podobny do akcji czy innych rodzajow inwe-
stycji.

Kryptowaluta utworzona na istniejacym tancuchu
blokow, ktéra do dziatania wymaga danej sieci, np.
Ethereum. Takie jednostki mogg by¢ tworzone rela-
tywnie tanio, bo korzystajq z juz istniejgcej infrastruk-
tury, ajednoczesnie moga oferowac unikalne rozwia-
zania czy ustugi dodatkowe, ktdre nie sg mozliwe do
realizacji w podstawowej sieci. Mozna je porownac
do aplikacji, ktdre sa instalowane na systemie opera-
cyjnym, aby rozszerzy¢ jego funkcje. Przyktadami sg
tokeny reprezentujace akcje gieldowe, tokeny cyfro-
wych ceryfikatow, tokeny niewymienialne (NFT) czy
stablecoiny.

14
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,Alternatywa” dlabitcoina. Spolecznosc¢ zwykta nazywac
tak wszystkie kryptowaluty, ktdre nie sg bitcoinemW-
szystkie kryptowaluty, inne niz bitcoin, nazywane sg alt-
coinami. Nazwa zrodzila sie z tego, ze wiekszo$¢ pierw-
szych kryptowalut chciata by¢ kolejnym, lepszym bitco-
inem, bez wlasnego pomystu na siebie. Dzi$ jest juz ina-
czej, powstato bardzo duzo innych kryptowalut, ktore zaj-
muja sie innymi problemaminizbitcoinichoc¢ nie sg one
juz po prostu alternatywg dla niego, to nazwa pozostata
W uzyciu.

Rodzaje kryptowalut

W zaleznosci od sposobu uzycia oraz funkcjonalnosci,
wyrozniamy kilka kategorii altcoindw.

. Gtéwnym celem stablecoindw jest przeniesienie
waluty fiat do sSwiata kryptowalut, tak aby wymienialnoSC¢ miedzy
nimi byta 1 do 1. Istniejg stablecoiny, ktore sg cyfrowag wersjg dola-
ra czy euro. To utatwia rozliczenia, poniewaz mozemy korzystac
z szybkosci dziatania kryptowalut i jednoczesnie rozliczac sie tak
samo, jak przy uzyciu walut fiducjarnych. W efekcie stablecoiny

15
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stuzg gtéwnie do lokowania oszczednosci lub jako Srodek ptatniczy,
ale juz nie dobro inwestycyjne. Przyktady: lub

Sa to kryptowaluty, w ktorych kolejne bloki powstajg w procesie
tzw. kopania. Przyjeto sie tak go nazywac jako metafore do gor-
nictwa i metafora ta jest bardzo zasadna, gdyz stworzenie kaz-
dego bloku jest zmudnym procesem, wymagajgcym duzo energii
i zasobow. ,Wykopanie” kazdego bloku wigze sie z rozwigzaniem
problemu matematycznego, gdzie elementem sktadowym sag
transakcje, ktore majg trafic do tego bloku. Alternatywg wobec
gornictwa sg kryptowaluty oparte o metode konsensusu Proof-
of-Stake, w ramach ktorej transakcje sg potwierdzane stakin-
giem. Przyktady:

. Pomysl o tokenach uzyt-
kowych jak zetonach w grze. Aby wejsC i zagrac, potrzebujesz
zetonow. Podobnie dziatajg tokeny uzytkowe, dajgc dostep do
produktow lub ustug danej firmy, a ich wartos¢ wynika z uzy-
tecznosci, jakg niosg ze sobg. Przyktady: — zde-
centralizowana platforma do przechowywania danych zapewnia
dostep do ustug za posrednictwem natywnego tokena;

— natywny token ekosystemu Web
3.0. stuzgcy do nagradzania tworcow i uzytkownikow za ich
uwage.

16
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reprezentuja
udziat w aktywach lub firmie. Z inwestycyjnego punktu widzenia
wartosc¢ tokenu zabezpieczajgcego jest oparta na aktywach bazo-
wych. Na przyktad fizyczna nieruchomos¢ moze zostac cyfro-
WO podzielona na rowne czesci, ktére sg reprezentowane przez
tokeny. W tym przypadku wartosc¢ tokena jest rowna wartosci
udziatu w aktywach bazowych, czyli w nieruchomosci. Przyktady:

Proces ograniczania liczby powstajacych nowych jed-
nostek danej kryptowaluty. W przypadku bitcoina od-
nosi sie on do cyklicznego zmniejszania nagrody wy-
placanej ,,gérnikom” za ,,wykopanie” bloku zawierajg-
cego transakcje w sieci bitcoin. Halving bitcoina od-
bywa sie co 210 000 blokéw, czyli srednio co cztery lata.

Akronim od Markets in Crypto-Assets, dyrektywy
unijnej, ktéra wchodzi w zycie na przetomie 2024 i
2025 roku. Wprowadza ona nowe przepisyiujedno-

17
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lica prawodawstwo dotyczace kryptowalut, ktore
obowigzuje podmioty dziatajace na terenie Unii. To
m.in. koniecznos¢ weryfikacji tozsamosci uzytkow-
nikow czy zréodia pochodzenia funduszy uzytkowni-
kow. Wszystkie firmy, ktore chcg dziata¢ legalnie,
muszg dostosowac sie do tych przepisow prawnych.
Rozporzadzenie ma w zamierzeniu zwiekszy¢ przej-
rzystos$¢ dziatania branzy kryptowalut.

Kazdy blockchain dziata na podstawie pewnego okre-
slonego zestawu regut. Aby wszystkie transakcje byty
ksiegowane zgodnie ze stanem faktycznym i nie do-
chodzito do sytuacji, gdy jedna kryptowaluta zostaje
wykorzystana dwa razy, konieczne jest osiagniecie
konsensusu co do zasad weryfikacji kazdej transak-
cji. Protokoty konsensusu sa kluczowe dla bezpie-
czenstwa i funkcjonowania sieci blockchain, ponie-
waz zapobiegaja podwojnemu wydawaniu srodkow,
oszustwom i innym formom atakéw. Wybor odpo-


https://www.wprost.pl/

»WPROST” NR 43 @ 23 PAZDZIERNIKA 2023

Rozszyfrowujemy kryptowaluty

wiedniego protokotu konsensusu zalezy od celow da-
nego projektu oraz jego wymagan dotyczacych de-
centralizacji, skalowalnosci i energooszczednosci.

Na rynku funkcjonuje wiele rognych
protokotow

Najpopularniejsze to Proof of Work (PoW) i Proof of Stake

(PoS). W pierwszym z wymienionych uczestnicy (gornicy)
rozwigzujg skomplikowane zagadnienia matematyczne. Ten, kto
pierwszy znajdzie poprawne rozwigzanie, dodaje nowy bloku do
blockchaina. Gornik zostanie rowniez wynagrodzony odpowiednig
kwotg w kryptowalucie. PoW jest bardzo energochtonny, ale
0golnie uwaza sie go za najbezpieczniejszg metode potwierdzania
transakcji. Przyktad: Bitcoin.

W wypadku protokotu Proof of Stake algorytm przyznaje prawo
do weryfikacji transakgji i tworzenia nowych blokow w sieci

w zaleznosci od ilosci kryptowaluty, ktdrg uczestnik posiada
(stakuje). Im wiecej stakowanych w ten sposob srodkow, tym
wieksze prawdopodobienstwo wygenerowania nowego bloku.
Jesli walidator bedzie probowat zarejestrowac fatszywag transakcje
| zostanie to wykryte przez siec, straci on czesc funduszy. PoS
zuzywa zdecydowanie mnigj energii w porownaniu do PoW.

19
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Przyktad: Ethereum.

Funkcjonujg tez protokoty Delegated Proof of Stake (DPoS)

I Proof of Authority (PoA). W wypadku DPoS posiadacze
kryptowaluty wybierajg delegatow, ktorzy sg odpowiedzialni za
tworzenie blokow. Ten protokot jest bardziej zdecentralizowany
niz PoS. Jezeli chodzi o PoA, osoby lub wezty, ktdrym
spotecznosc ufa, weryfikujg transakcje i tworzg nowe bloki. To
metoda czesto stosowana w sieciach prywatnych (przyktad —
VeChain).

Zdecentralizowane finanse to koncepcja demokraty-
zacjifinansow, ktora zaklada oferowanie tradycyjnych
ustug finansowych w sposob zdecentralizowany
iw tancuchu blokow. DeFiwiaze sie z brakiem kontroli
sprawowane] przez jedng instytucje. Oferuje ono
otwarty dostep do danej ustugi bez posrednikdow, cze-
sto wykorzystuje smart kontrakty do automatyzacji
umow. Przykladowe ustugi oparte na DeFito pozyczki,
staking czy yield farming.

20
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AML to zestaw procesow, regulacji oraz dziatan, ktore
maj3 na celu przeciwdziatanie praniu pieniedzy. Kazda
licencjonowana gietda kryptowalutowa musi wdrazac te
procedury, jesli chce dziata¢ legalnie na terenie danego
panstwa. Najczesciej oznacza to m.in. weryfikacje tozsa-
mosci w ramach procesu KYC (ang. Know Your Custo-
mer, thumaczone jako ,,Poznaj swojego klienta”), ale row-
niezregularne monitorowanie istniejacych relacji bizne-
sowych np. przez kontrole przeptywu pieniedzy na giel-
dzie w celu wykrywania podejrzanych dziatan. Ma to stu-
zy¢ wykluczeniu uzywania regulowanych gield do do pra-
nia pieniedzy, finansowania terroryzmu czy innych nie-
legalnych dziatan. ®

© Wszelkie prawa zastrzezone
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Przez kilkanascie lat funkcjonowania kryp-
towalut

. Rozprawiamy
sie z najpowszechniejszymi 2 nich.

Kryptowaluty to technologia taka, jak
kazdainna, opracowana pierwotnie do dokonywania
platnosci peer-to-peer miedzy réznymi osobami czy
podmiotami. Wszystkie transakcje sg rejestrowane
w publicznym tancuchu blokow, co oznacza, ze kazdy
moze przesledzi¢ konkretne fundusze i to, gdzie byty
przesylane.

Niestety, tak jak w przypadku kazdej innej techno-
logii, kryptowaluty moga by¢ narzedziem wykorzysty-
wanym przez oszustow. Warto zatem zwrdci¢ uwage
nato, aby podejmowac swiadome decyzje inwestycyjne
i korzystac tylko z zaufanych platform, ktdre sa licen-
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cjonowane 1 podlegajg pod odpowiednie przepisy
prawne.

Chociaz krypto istnieje tylko cyfrowo
inie ma swojej fizycznej formy, to jednak zyjemy w cza-
sach, gdy wiele rzeczy istniejacych wirtualnie ma re-
alng warto$¢. Kryptowaluty nie sg wyjatkiem. Ich war-
tos¢regularnie jest szacowana w ztotowkach, dolarach
czy innych walutach fiat (patrz: stowniczek pojec), na-
wet jesli podlega wahaniom cen. W tym kontekscie
mozna porownac je do aktywow gietdowych, ktérych
wyceny rowniez ulegajg zmianie w zaleznosci od ro-
snacego lub malejgcego zaufania inwestordw, jednak
ogolnie sg uwazane za wartosciowe.

W 2022 roku wartos¢ transakcji dokonanych w sta-
blecoinach byta niemal rowna wartosci ptatnosci prze-
tworzonych przezjedng z najwiekszych organizacji ptat-
niczych na swiecie. To pokazuje, ze istnieje zapotrzebo-
wanie na taki sposob ptacenia. Co wiecej, niektdrzy trak-
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tuja bitcoinajako dtugofalowe zabezpieczenie przed in-
flacja. Wazne jest jednak, aby pamietac¢ o inwestowaniu
wylacznie w znane i sprawdzone projekty, ktore ciesza
sie wysokim zaufaniem wsrod inwestorow.

Jak wynika z raportu Chainalysis, mniej
niz 1% obrotu w kryptowalutach jest powigzane z nie-
legalnymi dziataniami'. Chociaz adresy portfeli kryp-
towalutowych nie sa bezposrednio powiazane z tozsa-
mosciami uzytkownikow, to kazda transakcje rejestro-
wana w publicznym blockchainie mozna przesledzic.
To znaczaco utrudnia dziatalnosé¢ przestepcza. Z dru-
giej strony mamy rowniez rosnaca presje regulacyjna,
objawiajacg si¢ m.in. nowymi przepisami na terenie
Unii Europejskiej czy Standéw Zjednoczonych.

1 https://www.chainalysis.com/blog/2023-crypto-crime-report-
introduction/
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Warto zauwazy¢, ze wiekszo$¢ oszustw ,na krypto-
waluty” wcale nie wykorzystuje krypto. Oszus$ci zache-
caja do przelewu pieniedzy na konta bankowe, obiecu-
jac szybki zysk z kryptowalut, ale nie wykorzystuja do
tego wcale technologii kryptowalut.

Chociaz regulacje dotyczace kryptowa-
lut réznia sie w zaleznosci od kraju, same kryptowa-
luty nie sa nielegalne. Co wiecej, na terenie Unii Euro-
pejskiej wnajblizszych latach wejda w zycie regulacje,
ktore ujednolica sposdb dziatania branzy i zapewnia
jej wieksza przejrzystosé. Kazdy podmiot chcacy swiad-
czy¢ ustugi zwigzane z kryptowalutami bedzie musiat
podlegac przepisom prawnym. Dzieki temu korzysta-
nie z kryptowalut bedzie jeszcze bezpieczniejsze. @

© Wszelkie prawa zastrzezone
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We wrzesniu br.

Zasiadat w zarzgdach szwajcarskiego banku
inwestycyjnego UBS czy DTCC/DerivServ,
jak rownies w jednej z grup operacyjnych
Europejskiego Banku Centralnego. Doswiad-
czenia ptyngcee z pracy w finansach przeto-
zyly sie na stworzenie nowej instytucji fi-
nansowej lgczqcej tradycyjny @ nowoczesny
swiat finansow - SEBA Bank.

Tekst: Redakcja
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Kiedys za uslugi czy towary placono muszelkami,

potem zlotem, ateraz...
Teraz coraz czesciej robimy to

w sposob catkowicie cyfrowy. Placimy kartami czy te-
lefonami. W dobie tanich czy nawet bezptatnych kont
wielowalutowych czesto nie ma znaczenia nawet to,
czy w cyfrowym portfelu mamy ztotéwki, czy euro. To
naturalne pole do rozwoju kryptowalut jako srodka
platniczego. W koncu od wielu lat przepowiada sie, Ze
juz niedtugo nadejdzie era ,,cashless”. Nikt nie powie-
dzial, ze to bedzie era zdominowana przez banki. Kryp-
towalutami zaplacimy za zakupy juz w niektorych skle-
pach stacjonarnych. Nasza kryptowalutowa bramka
platnicza, zondacrypto pay, obstuguje klientow z sek-
tora cyfrowego. W niektdérych z tych firm juz nawet
jedna trzecia konsumentow placi w kryptowalutach.

Niektorzy twierdza, ze kryptowaluty to tylko chwi-
lowa moda, ktora szybko przeminie.

Kryptowaluty to relatywnie mtoda innowacja, ale
nie az tak mloda. Kod bitcoina upubliczniono na
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poczatku 2009 roku, czyli 14 lat temu. Ale de facto
pierwsza kryptowaluta powstata w1990 roku, a po-
myst nanig pojawit sie siedem lat wczesniej. W 1983
roku pewien Amerykanin zaproponowat forme elek-
tronicznych pieniedzy, ktére mogtyby by¢ przeka-
zywane innym osobom w sposob bezpieczny i pry-
watny. David Chaum opracowal nawet formute szy-
frujaca, ktora miata z jednej strony zabezpieczy¢
przelew, a z drugiej potwierdzic¢ jego autentycznosc.
Brzmi podobnie do wspdlczesnych kryptowalut,
prawda?

Guido Buehler

cztonek niewykonawczy zarzgdu zondacrypto. Seryjny
przedsiebiorca i zatozyciel firm bedacych liderami w swoich
niszach. Inwestor w startupy, wspotzatozyciel SEBA Bank AG.
Angazowat sie w projekty i firmy takie jak: “Operations Manager
Group” w Europejskim Banku Centralnym, DTCC/DerivSeryv,
DTCC Compliance & Operational Risk Committee. Aktualnie
rowniez cztonek zarzadu Szwajcarskiej Federacji Blockchainowe;.
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Na tej podstawie firma Chauma, DigiCash, zaprezen-
towata pierwsza kryptowalute w 1990 roku. Nazywata
sie ona dos¢ oryginalnie — eCash. To bylo 30 lat temu.
A od tego momentu rzeczywistos¢ przyspieszyla.
Obserwujemy szybkie tempo wprowadzania nowych in-
nowacji, czego przykladem sa internet czy smartfony.
Historia pokazuje, ze kazda wazniejsza technologia po-
trzebowata kilku dekad, aby zacza¢ realnie wptywaé na
swiat. A jesli od trzech dekad kryptowaluty tylko sie roz-
wijaja, to trudno méwié o ich przemijaniu.

W momencie, gdy to mowie, globalna kapitalizacja
rynku krypto wynosi 1,13 bln dolarow, jak wynika z da-
nych CoinMarketCap. Co rusz pojawiaja sie nowe hi-
storie pokazujace, jak rozwoj tego rynku przeklada sie
na rozwoj globalnej gospodarki czy finanse milionow
uzytkownikéw. Pewien Norweg kupit bitcoina we wcze-
snych latach jego rozwoju i zapomniat o nim na kilka
lat. Teraz mogt kupic sobie za te pienigdze luksusowa
wille i w tym celu nie musial oproznia¢ catkowicie
konta. Niedawno tez pojawily sie badania Cryptono-
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mista wskazujace, ze az 65 proc. portfeli kryptowalu-
towych zawierajacych bitcoina osigga rentownosc.

Oczywiscie, nie cheiatbym, aby kryp-
towaluty kojarzyty sie z luksusem. To
przede wszysthkim

W niektérych krajach juz teraz cyfrowe waluty sg
wykorzystywane jako srodek platniczy stabilniejszy
niz lokalna waluta. W Europie niektérzy inwestuja
w krypto, aby zmniejszy¢ wplyw inflacji na portfel.
Mozliwosci zwigzanych z kryptowalutami i blockcha-
inem jest naprawde sporo.

Czyli nie jest jeszcze za p6zno na kupienie mojej
pierwszej wzyciu kryptowaluty?

Absolutnie nie. Obecny moment jest niezty naroz-
poczecie przygody z kryptowalutami. Jestesmy w okre-
sie tzw. krypto-zimy, czyli umiarkowanego zaintere-
sowania rynkiem. Jednak powinna ona niediugo si¢
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skonczy¢ z kilku wzgleddw. Po pierwsze, w 2024 roku
dojdzie do halvingu bitcoina, czyli kontrolowanego
obnizenia podazy w celu zapobiegniecia jego inflacji.
To cykliczne wydarzenie, za ktorym zazwyczaj idzie
zwiekszenie wartosci kryptowaluty. A po drugie, nie-
dtugo w zycie wejda przepisy prawne zwigzane z unijng
dyrektywa Markets in the Crypto-Assets (MiCA),
ktore ujednolicg europejski rynek kryptowalutowy
i zapewnig bezpieczenstwo uzytkownikom. To po-
winno zachecic wiecej osob do skorzystania z mozli-
wosci tej technologii. Z tego wzgledu w branzy panuje
powszechna opinia, ze wiosna juz niediugo, a uregu-
lowanie branzy tylko ja przyspieszy.

Czy zondacrypto juz jest gotowa na te regulacje?

Owszem, my w zondacrypto juz jesteSmy gotowi na
te przepisy. Mamy prestizowa licencje na dziatanie
w Estonii, w ktorej lokalny regulator jest znacznie bar-
dziej surowy niz ten europejski. Estonia jest krajem
nowoczesnym, szybko sie cyfryzujacym. Jako jedna
z pierwszych jurysdykcji w Europie, byta otwarta na
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kryptowaluty. W szczycie popularnosci prawie 1500
firm byto zarejestrowanych w Estonii.

Jednak w momencie, gdy lokalny regulator powie-
dzial ,,sprawdzam” i wprowadzil nowe przepisy, ma-
jace na celu zapewnienie uzytkownikom bezpieczen-
stwa, okazato sie, ze nie wszyscy sg na to gotowl. Pro-
sze sobie wyobrazié, Ze z tylu firm zaledwie 21 - w tym
my — odnowito licencje na nowych zasadach. Nie kazda
firma byta gotowa na przejscie procesu trwajacego dwa
lata, obejmujgcego kompleksowe audyty wszystkich
gatezi operacyjnych, prowadzone przez podmioty ze-
wnetrzne. Dla nas to duma, Ze mozZemy potwierdzic¢
w ten sposodb, ze aktywa naszych klientow sg na giet-
dzie bezpieczne. Ale to jednoczesnie pokazuje, zZe te re-
gulacje sa po prostu potrzebne, aby branza mogta sie
rozwijac.

Kryptowaluty kojarza sie jednak zwolnoscia.
Naprawde mozna je uregulowac?

Rzeczywiscie, kryptowaluty czesto kojarza sie
z wolno$cig, anonimowos$cia i prywatnoscia. Bitcoin
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powstatl, aby unikng¢ koniecznosci korzystania z tra-
dycyjnych posrednikéw, takich jak banki czy inne
instytucje ptatnicze. I to w pewnym sensie jest kon-
cepcjawcigz aktualna. Kryptowaluty upraszczaja na
przyktad rozliczenia miedzynarodowe, bo sg szyb-
sze niz przelewy miedzy bankami w réoznych krajach,
a koszt ich konwersji z waluty tradycyjnej 1 na nig
jest nierzadko nizszy niz w przypadku wymiany jed-
nej waluty fiducjarnej na druga, na przyktad euro na
dolara.

Ale bankructwa FTX czy Banku Doli-
ny Krzemowej pokazaty, ge

sq po prostu potrzebne.

To gwarancja, ze dana firma dziala zgodnie z pra-
wem. To rowniez gwarancja uczciwej konkurencyj-
nosci. Przyktadowo, wiele os6b moze zastanawiac sie,
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dlaczego regulowane gieldy, takie jak zondacrypto,
weryfikuja tozsamosc¢ uzytkownika, zanim umozliwia
mu kupno czy sprzedaz aktywéw. To wynika z checi
zagwarantowania ochrony klienta i zapewnienia bez-
piecznego srodowiska tradingowego. Dzieki temu
wszystkie osoby dziatajace na naszej gietdzie moga
czuc sie bezpiecznie. Takie procesy zresztg juz nie-
dtugo beda obowigzywaly kazda firme $wiadczaca
ustugi kryptowalutowe.

Czasami prosciej jest skorzystac¢ z ustug podmio-
tow, ktore nie sg w zaden sposob licencjonowane inie
starajg sie nawet dostosowac swoich dziatan do obo-
wigzujacych regulacji. To jest tatwiejsze, ale nie wia-
domo, co one robia z tymi srodkami i czy w ktéryms
momencie nikt si¢ do nich nie wlamie, nie zbankru-
tuja lub czy wlasciciel nie zdecyduje sie po prostu za-
brac¢ pieniedzy. Trudno sie konkuruje z firmami, ktore
dziatajg nielegalnie. Ale w momencie, gdy widze na
Twitterze informacje o tym, ze z pewnej znanej gietdy
kryptowalut wykradziono wiele setek danych doste-
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powych do kont, z ktérych wyprowadzono miliony
dolaréw, a pod tym tweetem komentarz: ,na zonda-
crypto to by nie przeszto” - to wiem, ze nasze podej-
scie jest po prostu stuszne.

Od czego zaczac przygode zkryptowalutami?

Na stronie zondacrypto znajduje sie sekcja Wiedza,
w ktorej znajdziemy m.in. Akademie. To swietne zro-
dlo informacji dla poczatkujacych, z ktérego mozna
dowiedziec sie m.in. co to sa kryptowaluty, czym sie
roznig od siebie poszczegolne tokeny czy coiny, ale row-
niez dowiedzie¢ sie, co wptywa na wartos¢ poszczegdl-
nych projektéw, jakie pytania sobie zadac przed doko-
naniem inwestycji czy na co zwraca¢ uwage przy po-
dejmowaniu decyzji o sprzedazy lub kupnie. To na-
prawde cenne, polskojezyczne Zrodlo informacji, od
ktdrego warto zaczac.

Kolejnym krokiem moze by¢ rejestracja konta na
naszej gietdzie, a nastepnym: wziecie udziatu w naszym
konkursie, ktory trwa do konca pazdziernika. Mozna
w nim wygrac catkiem niezla sume pieniedzy na sam
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poczatek — od 50 do 2500 dolarow w bitcoinie. Wystar-
czy zarejestrowac sie na gieldzie, dokonac pierwszej
transakcji i polubic¢ nasze profile w mediach spotlecz-
nosciowych.

Swoja drogg, na naszej grupie na Telegramie opubli-
kowalismy post, w ktérym wyliczyliSmy, co mozna ku-
pic¢ za 2500 dolarow: laptopa o swietnych parametrach,
wakacje w luksusowym kurorcie, zestaw kina domo-
wego najwyzszej jakosci. Jeden z uzytkownikow odpi-
sal, Ze przegapiliSmy jedng odpowiedz: ,wiecej krypto”.
To dobra puenta naszej rozmowy o tym, ze kryptowa-
luty nie sg tylko przemijajaca moda. @

© Wszelkie prawa zastrzezone
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Witym samym
czasie Visa, jeden z najwiekszych operatorow
platniczych na swiecie, przetworzyla trans-
akcje o wartosci 11,6 bin.

Tekst: Aleksander Kupczynski, Mikotaj Warzecha*

o wplywa na rosngca popularnos¢ kryptoptat-
nosci? Przede wszystkim postep technologiczny.
Na rynku pojawily sie kryptowaluty, ktdre sg
w stanie obstuzy¢ transakcje szybko i z obnizo-
nymi optatami, dzieki czemu przetwarzanie transak-
cji moze byc¢ tak sprawne, jak w przypadku tradycyj-
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nych metod platnosci. Dodatkowo rosnie liczba port-
feli czy kart kryptowalutowych, dzieki ktorym mozna
placic¢ za towary i ustugi bezposrednio z salda, bez ko-
niecznosci przesylania pieniedzy przez dodatkowych
posrednikow.

Teras

na catym Swiecie. Ich
obecnosc swiadcezy o tym, ze regulatorzy
nie uwazajq cyfrowych walut za cos, co
latwo przeminie.

Dzieki konkretnym i transparentnym przepisom
uzytkownicy moga czuc sie bezpiecznie, korzystajac
z regulowanych gield takich jak zondacrypto, czy bra-
mek ptatniczych jak zondacrypto pay. Nie ma obawy
o utrate srodkow czy ich kradziez, tak jak to bywa
w przypadku alternatywnych opcji, dziatajacych nie-
zgodnie z przepisami. Nie trzeba nawet obawiac sie
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automatycznych ,,chargebackow”, tak bardzo po-
wszechnych przy ptaceniu kartami.

Dodatkowo, ptatnosci kryptowalutowe staly sie
atrakcyjna alternatywa dla przelewdéw miedzynarodo-
wych. Transfer dokonany za posrednictwem banku do
innego kraju moze by¢ przetwarzany nawet kilka dni
i by¢ obarczony spora prowizja. Tymczasem kryptowa-
luty docieraja w ciagu kilku minut na konto docelowe,
a taki przelew jest znacznie tanszy.

Trend potwierdzaja rowniez dane. Jak wynika z ra-
portu Deloitte, do konca biezgcego roku w Stanach
Zjednoczonych prawie 75% handlowcéw chce ak-
ceptowac platnosci w kryptowalutach lub stableco-
inach. Coraz wiecej biznesow otwiera sie na akcep-
towanie tego srodka ptatniczego. Popytu nie bra-
kuje — dotyczy to takich branz takich jak forex, ga-
ming (w ktorym obstugujemy czterech europejskich
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gigantow) czy zakltady bukmacherskie. Dostrzegamy
rowniez spory potencjat do rozwoju w branzy elek-
tronicznej.

Nie sg to jedyne sektory, ktore moga by¢ wsparte
przez platnosci kryptowalutowe. Jako zondacrypto pay
posiadamy w swoim portfolio réwniez klientow dzia-
lajacych wnowoczesniejszych gateziach biznesu jak e-
-commerce czy ustugi hostingowe, ale rowniez trady-
cyjnych — wspotpracujemy na przykiad z branza jubi-
lerska. To pokazuje, jak szeroki moze by¢ przekrdj biz-
nesow zainteresowanych akceptowaniem ptatnosci
w kryptowalutach.

Ale z ptatnosci kryptowalutowych moga skorzystac
rowniez inne branze. Przykladem jest klub pitkarski
Rakéw Czestochowa, ktory oglosit integracje bramki
platniczej zondacrypto pay ze swoim systemem bile-
tow, a w niedalekiej przysztosci chce ja wprowadzic
rowniez w FanStorze, w ktérym mozna kupowac ga-
dzety z logiem klubu.
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Mozliwosci dla biznesu, jakie oferuje zondacrypto
pay jako regulowana bramka ptatnosci kryptowalu-
towych, jest wiele — zaro6wno w zakresie akceptacji
platnosci, jak i rozliczania ptatnosci w cyfrowych
walutach.
Pierwsza z nich to

. Czeste pytanie,
ktore zadaja sobie firmy, dotyczy kwestii ksiegowych.
W wielu krajach, Polskinie wytaczajac, ksiegowi cze-
sto majg problem z rozliczaniem sprzedazy w cyfro-
wych walutach.

Zitego wzgledu opracowalismy rozwig-
sanie, ktore

. Nastepnie sprzedawca
moze dokonac wyplaty z konta w euro.
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Dzieki temu ksiegowos$¢ moze rozliczy¢ sprzedaz
zgodnie z zasadami obowigzujacymi w handlu mie-
dzynarodowym.

Wielu klientow zondacrypto pay wykorzystuje pro-
duktdo

Wystarczy
posiadac na koncie euro i skorzystac z funkcjonalno-
$ci wyplaty z automatyczng konwersja, aby przestaé
klientowi przelew w cyfrowej walucie. To znaczaco
upraszcza m.in. wyptaty miedzynarodowe. Takie trans-
fery mozna automatyzowac, ustawiajac ich realizacje
np. raz na miesigc.

Po trzecie, zondacrypto zapewnia

Nie tylko bitcoinem stoi sprzedaz online, wiec
w ofercie zondacrypto pay sa dostepne réwniez wa-
luty, ktore oferujg sprawniejsze przeprocesowanie
ptatnosci przy nizszych optatach, jak np. XRP czy
TRX.
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Warto tez wspomniec o

Instalacja bramki
platniczej zondacrypto pay jest prosta, szczegdlnie
jesli firma korzysta z jednej z popularnych platform
e-commerce - to mozliwe dzieki gotowym wtycz-
kom. W praktyce podczas finalizowania transakcji
bramka bedzie dostepna jako kolejna metoda ptat-
nosci.

Wreszcie, kazdy klient zondacrypto pay moze liczy¢
na ,ktory
przeprowadzi przez caly proces onboardingu i bedzie
do dyspozycji w przypadku pytan.

MEVSPACE wspolpracuje z zondacrypto pay od
1,5 roku. Dostawca serwerow dedykowanych i VPS
proponuje swoim klientom ptatnos¢ w kryptowalu-
tach jako dodatkowa metode ptatnosci. W efekcie
w tej firmie juz co trzeci klient ptaci kryptowalu-
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tami. - Z naszych ustug korzystaja klienci z catego
swiata. Czesto sg fanami najnowszych technologii.
Placenie kryptowalutami jest dla nich naturalne,
szczegollnie jako alternatywa wobec proby wymiany
ich natywnych walut fiducjarnych, co jest czaso-
chtonneiczesto wiagze sie z dodatkowymi optatami.
zondacrypto pay oferuje nam w zakresie obstugi
platnosci krypto nie tylko stabilnos¢ infrastruktury
platniczej, ale réwniez szerokg palete obstugiwa-
nych kryptowalut. To nie tylko BTC, ale takze m.in.
LTC, USDT czy ETH. Nasi klienci cenig takg rozno-
rodnos¢ — podkresla Dariusz Makowski, wiceprezes
MEVSPACE.

GAMIVO, platforma taczaca sprzedawcow i ku-
pujacych, rowniez oferuje swoim klientom mozliwos¢
placenia w kryptowalutach. - Niezwykle cenimy
sobie sSwietna komunikacje z zespotem zondacrypto
pay. Wszystkie nasze zgloszenia traktowane sg z na-
lezytg starannoscig i nigdy nie musimy diugo cze-
kac¢ na odpowiedz. Nie bez znaczenia jest tez termi-
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nowos$¢ dostarczania raportow oraz dostosowanie
ich do naszych potrzeb, dzigki czemu mozemy tatwo
analizowac wszelkie dane, ktorych potrzebujemy -
podkresla Aleksandra Labaszczuk, Head of Payments
w GAMIVO. @

Aleksander Kupczynski, Head of Payments, zondacrypto pay
Mikotaj Warzecha, Head of Operations, zondacrypto pay

Niniejsza tres¢ nie stanowi porady inwestycyjnej,

porady finansowej, porady handlowej ani zadnego innego rodzaju
porady i nie nalezy jej traktowac jako takiej; zondacrypto nie zaleca
kupna, sprzedazy ani posiadania zadnej konkretnej kryptowaluty.
Inwestowanie w kryptowaluty wigze sie z wysokim ryzykiem.
Istnieje ryzyko utraty zainwestowanych srodkow w wyniku zmian
kursow wymiany kryptowalut.

© Wszelkie prawa zastrzezone
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