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Obligacje skarbowe

- Ostanie obnigki stop procentowych, a co za
tym idzie - spadek zyskow z lokat - przy-
czynily sie do

dyrektor Biura Maklerskie-
go Pekao.

Tekst: Redakcja

Czym wlasciwie sa obligacje detaliczne Skarbu
Panstwa?

Jest to instrument finansowy, ktorego konstrukcja
polega na przeniesieniu okreslonej kwoty pieniedzy
miedzy pozyczkodawcg a pozyczkobiorca. Generalnie
rzeczbiorac, obligacje skarbu panstwa to papiery war-
tosciowe emitowane przez rzad danego kraju po to,
by finansowac jego wydatki. Tak wiec kupujac obliga-
cje pozyczamy rzadowi pienigdze, w zamian za co Skarb
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Panstwa zobowigzuje sie do zaptacenia inwestorowi

Obligacje skarbowe

w terminach okreslonych w listach emisyjnych odse-
tek, aw dniu wykupu - kwoty nominalnej obligacji. Od-
setki moga by¢ wyplacane co pewien czas, np. co mie-
sigc, rok lub moga by¢ wyptacane w cato$ci w dniu wy-
kupu obligacji.

Jaka kwota trzeba dysponowac, zeby kupic obliga-
cje?

Wystarczy 100 z1, bo tyle kosztuje jedna obligacja
detaliczna niezaleznie od rodzaju obligacji.

Gdzie mozna kupic obligacje Skarbu Panstwa?

Obligacje skarbowe dostepne sa w Biurze Makler-
skim Pekao. Mozna to zrobi¢ stacjonarnie w Punktach
Sprzedazy Obligacji zlokalizowanych w Punktach Ob-
stugi Klientéw Biura Maklerskiego Pekao i Punktach
Ustug Maklerskich zlokalizowanych w wybranych od-
dziatach Banku Pekao S.A., a takze przez internetowag
platforme bankowg Pekao24 czy aplikacje mobilng
PeoPay.

Warto zaznaczy¢, zZe oferta jest dostepna nie tylko
dlaklientéw Banku Pekao S.A. oraz Biura Maklerskiego
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Pekao, ale réwniez dla osob, ktore nie korzystaja z na-
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szych ustug.

Jak nalezy konstruowaé pierwszy portfel obligacji?

Po pierwsze, trzeba zrobic¢ analize swojej zasob-
nosci, czyli musimy przemysleé, ile pieniedzy mo-
zemy zainwestowac. Ponadto warto zastanowic sie
kiedy zainwestowane $rodki mogg by¢ nam po-
trzebne.

Przystepujac do konstruowania portfela warto wie-
dzied, Ze sg trzy podstawowe typy obligacji. Pierwszy
to papiery wartosciowe oparte na zmiennym opro-
centowaniu z terminem wykupu po roku (ROR) oraz
po dwdch latach (DOR). Dla obu od drugiego okresu
odsetkowego co miesigc naliczane sg odsetki uzalez-
nione od stopy referencyjnej NBP.

Drugi typ to obligacje oparte na inflacji - czterolet-
nie COI (wyptata odsetek co roku) oraz dziesieciolet-
nie EDO (kapitalizacja odsetek po kazdym rocznym
okresie odsetkowym i wyptata dopiero w dniu wykupu)
dla ktérych od drugiego okresu odsetkowego odsetki
uzaleznione sg od inflacji.
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Wefekcie
co chroni realng
wartosc zainwestowanych srodkow.

Natomiast trzeci typ to obligacje o stalym oprocen-
towaniu, ktore obowiazuje do daty wykupu. Na ten mo-
ment w ofercie mamy obligacje staloprocentowe, ktore
wyplacajg odsetki wytgcznie w dniu wykupu - trzymie-
sieczne OTS oraz trzyletnie TOS (odsetkinaliczane od
wartosci nominalnej, kapitalizowane po kazdym rocz-
nym okresie odsetkowym).

Konstruujac portfel, warto wybrac zaréwno obliga-
cjeinflacyjne, ktdre zabezpieczaja nasze oszczednosci
przed utratg realnej wartosci, ale warto miec tez obli-
gacje o stalym procentowaniu, ktore dzis w przypadku
obligacji trzyletnich wynosi 6,6 proc. czyli jest 0 85 pun-
kow bazowych powyzej stopy referencyjnej NBP, wy-
noszacej 5,75 proc.

A co zobligacjami o zmiennej stopie, opartymi
o stope referencyjna NBP?
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O tych tez warto pamietad, ale inwestujac w nie

Obligacje skarbowe

trzeba wziaé pod uwage, czy jestesmy w fazie cy-
klu podwyzek stdop procentowych czy tez obnizek.
Na przyktad obecnie, biorgc pod uwage prognozy
NBP i oczekiwania na dalsze obnizki stop procen-
towych, nalezy liczy¢ sie z faktem, Ze potencjalne
przyszte okresy odsetkowe beda wiazatly sie z co-
raz nizszymi kuponami. Inwestujac w nie, warto
kupowac obligacje o roznych terminach zapadal-
nosci. Tak zeby w portfelu miec¢ obligacje, ktdre
maja rézne daty wykupu.

Co to jest data wykupu obligacji?

To dzien w ktérym emitent, czyli Skarb Panstwa,
splaca pozyczone przez obligacje srodki: nominat
lacznie z naleznymiodsetkami. Wypuszczajac obligacje
narynek emitentzawsze okreslatermin, najakipozycza
dane pienigdze od obligatariusza. Nalezy jednak za-
znaczy¢, ze w przypadku, gdy dzien wykupu przypada
na dzien wolny od pracy lub w sobote srodki zostanag
udostepnione w pierwszym dniu roboczym nastepu-
jacym po dniu wykupu.
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A co jesli inwestor nie przewidzi np. pewnych zda-
rzen losowych ibedzie zmuszony swoje obligacje
wykupié wezesniej?

Kazdy nabywca obecnie oferowanych obligacji de-
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talicznych ma prawo do przedterminowego wykupu.
Jest to opcja umozliwiajaca wezesniejsze wycofanie
zainwestowanych pieniedzy. W takim przypadku war-
tosc¢ naliczonych odsetek pomniejszana jest o oplate,
ktorej wysokosc¢ okreslona jest wliscie emisyjnym da-
nej serii obligacji i rozni sie w zaleznosci od rodzaju
obligacji

To kosztuje zazwyczaj kilkadziesiat groszy od ob-
ligacji, aktualnie najwyzsza optata jest dla dziesie-
cioletnich obligacji - 2 zt od jednej obligacji. Jesli
okaze sie, Zze bedziemy musieli wycofac srodki, to na-
roste odsetki przewyzszajace wspomniang optate zo-
stang nam w calo$ci wyplaconeito jest jednaz zalet
obligacji skarbowych w stosunku do tradycyjnych
lokat bankowych, ktore przy przedterminowym ze-
rwaniu zazwyczaj nie wyptacaja jakichkolwiek od-
setek.
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Ta opcja przydaje sie réwnies np.

Wtedy warto rozwasyc przedter-
minowy wykup nizej oprocentowanych
obligacji 1 kupic nowe.

Biorac pod uwage poziomy optat majace zastosowa-
nie przy realizacji dyspozycji przedterminowego wy-
kupu oraz zasady naliczania tych optat, nabyweca obli-
gacjijedynie w przypadku zdecydowania sie na wyjscie
z inwestycji w pierwszych dniach drugiego okresu od-
setkowego moze ponies¢ strate. Takie ryzyko wyste-
puje jedynie w przypadku obligacji ROR oraz DOR.
Przy innych obligacjach nabywca realizujacy opcje
przedterminowego wykupu nie poniesie straty w no-
minale.

Nadmienie tu, ze dotychczas wystapilty pojedyncze
przypadki, ze faktycznie po uwzglednieniu podatku
klient odzyskat mniej niz zainwestowat w obligacje.
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Poziom tych strat wynosit nie wiecej niz 20 groszy na
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obligacji czyli mozna powiedzie¢, Ze sg to symboliczne
wartosci.

Aile mozna zyskac¢, biorac pod uwage, ze zyski
zobligacji zaleza m.in. od ich rodzaju i okresu oszcze-
dzania?

Jesli ktos zainwestowal w obligacje dziesiecioletnie
oparte na wskazniku inflacji i kupit je w pazdzierniku
2022 1. to w biezgcym okresie odsetkowym sg one opro-
centowane w wysokosci 11,35% czyli znacznie powy-
ze] najlepszych obecnie lokat bankowych. Klientowi,
ktory kupit w listopadzie 2023 r. obligacje trzyletnie
TOS za trzy lata zostang mu wyptacone odsetki w wy-
sokosci 21,14 zt brutto a17,12 zt netto za jedna obligacje.

Warto zaznaczy¢, ze naliczone odsetki ,,na dzis” dla
kazdej transzy obligacji (dla wszystkich rodzajow ob-
ligacji oprocz OTS) widoczne sg w serwisie interneto-
wym Pekao24 badz w aplikacji mobilnej PeoPay, wiec
mozna na biezaco sprawdzac biezacg wartos¢ naszych
inwestycji, ,,ile nam urosto”. Mamy wiele pozytywnych
opinii od klientéw, ktérzy chwalg sobie wlasnie moz-
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liwos¢ pogladu portfela obligacji w aplikacji PeoPay
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w swoim telefonie.

Jak wyglada opodatkowanie obligacji?

Same obligacje nie s opodatkowane. Podatek jest pta-
cony od narostych odsetek, a pobierany w dniu wyptaty
odsetek. Stawka podatku od dochodow kapitalowych wy-
nosi 19 proc. W przypadku przedterminowego wykupu
podatek jest pobierany od kwoty narostych odsetek po-
mniejszonych o oplate za przedterminowy wykup.

Kto moze kupié obligacje?

Obligacje skarbowe moga kupic osoby fizyczne po-
siadajace miejsce zamieszkania w Polsce, stowarzy-
szenia oraz inne organizacje spoteczne i zawodowe,
a takze fundacje wpisane do rejestru sgdowego.

Jak pan ocenia - czy obligacje Skarbu Panstwa sa
atrakcyjnym produktem?

Stosujacjako miare atrakcyjnosci produktu liczbe in-
westorow, ktorzy zainwestowali w obligacje detaliczne,
albo patrzac z drugiej strony na liczbe klientéw ktérzy
zainwestowali w obligacje, ale w trakcie inwestycji uznali,
ze przestaly by¢ one dla nich atrakcyjne i postanowili
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wycofaé sie zinwestycji przed data wykupu, Smiato moge
powiedzied, ze jest to atrakcyjny produkt.

Klienci rezygnujacy z obligacji stanowig nie wiece]
niz 0,2 proc. ogotu klientéw inwestujacych w obliga-
cje,atychjestjuz ponad 50 tysiecy. Mamy nawet klien-
tow ktorzy skonczyli 90 lat i nabyli detaliczne obliga-
cje skarbowe 1 dodatkowo prawie 50 proc. z nich zro-
bilto to przez internet badZ nasza aplikacje mobilng
PeoPay. To tylko pokazuje w jak prosty i dostepny dla
kazdego sposob mozna naby¢ obligacje skarbowe w Biu-
rze Maklerskim Pekao. @

Szczegotowe informacje o ustudze, w tym opis kosztow oraz ryzyka
zwigzanego zinwestowaniem, orazinformacje nt. sprzedazy krzyzowej
ustug maklerskich swiadczonych przez Biuro Maklerskie Pekao, w tym
opis ryzyk oraz wskazanie kosztow i optat zwigzanych z zawarciem,
wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegdolnych umow, zawarte sg
w Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie
Pekao, Taryfie optat w zakresie obstugi obligacji skarbowych przez
Biuro Maklerskie Pekao oraz Pakiecie informacyjnym, dostepnych na
stronie pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.

© Wszelkie prawa zastrzezone
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BIERZ ZYCIE ZA ROGI

Obligacje

Skarbu Panstwa

teraz w Banku Pekao S.A.
- tym z Zubrem!

Biuro Maklerskie Pekao od 1.10.2022 r. oferuje Obligacje Skarbu Panstwa!

Wszystko szybko i sprawnie - online w Pekao24 i aplikacji PeoPay$

W Biurze Maklerskim Pekao:
— podpiszesz umowe bez wychodzenia z domu

— mozesz inwestowac 24/7
online w Pekao24 i aplikacji PeoPayﬁ

—> zbudujesz portfel z réznego typu obligacji dopasowany
do Twoich potrzeb i oczekiwan

Poréwnaj aktualng oferte Obligacji Skarbu Panstwa
i wybierz najlepszy dla siebie wariant.

% Wejdz na

pekao.com.pl/obligacje-skarbowe s

Obligacje
3 | Bank Pekao skarbowe

Biuro Maklerskie

Szczegdtowe informacje o ustudze, w tym opis kosztéw i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem oraz informacje nt. sprzedazy krzyzowej ustug maklerskich
$wiadczonych przez Biuro Maklerskie Pekao, w tym opis ryzyk oraz wskazanie kosztéw i optat zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem
poszczegdlnych umadw, zawarte sq w Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao, Taryfie optat w zakresie obstugi obligagji
skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao oraz Pakiecie informacyjnym, dostepnych na stronie pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.
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aby

ustalic kiedy emitent, a wiec Skarb Panstwa

reprezentowany przez Ministra Finansow,

wykupt posiadane przez nas obligacje oraz
wyplaci nam odsetki -

dyrektor ds.

Rozwoju Oferty =z Biura Maklerskiego Pekao.

Tekst: Redakcja

Na co zwracac uwage przy zakupie obligacji Skarbu
Panstwa?

Jest wiele typow obligacji. R0zna sie one miedzy soba
m.in. czasem trwania, rodzajem i wysokoscia oprocen-
towania, sposobem kapitalizacji odsetek czy czestotli-
woscig wyplat odsetek. Informacje o typie obligacji
znajdziemy w trzyliterowym oznaczeniu danej serii
obligacji. Papiery wartosciowe ze stalym oprocento-
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waniem maja np. symbol OTS (Oszczednosciowe Trzy-
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miesieczne Staloprocentowe) lub TOS (Trzyletnie
Oszczednosciowe Staloprocentowe).

RozZnig sie one pomiedzy sobg okresem oszczedza-
nia, a takze sposobem naliczania odsetek; odsetki dla
OTS nie sg kapitalizowane 1 wyptacane sg przy wyku-
pie, ktory nastepuje trzy miesiace od daty emisji.
Przy TOS-ach kapitalizacja odsetek jest po kazdym
rocznym okresie odsetkowym, natomiast ich wyplata
nastepuje w dniu wykupu.

Z kolei w obligacjach o zmiennym oprocentowa-
niu podstawg ustalania kuponu odsetkowego jest
stopa referencyjna NBP lub wskaznik inflacji. Te
oparte o stope referencyjna NBP oznaczone sa skroé-
tami ROR (Roczne Oszczednosciowe Referencyjne)
oraz DOR (Dwuletnie Oszczednosciowe Referen-
cyjne). Natomiast obligacje oparte o wskaznik infla-
cji to m.in. COI (Czteroletnie Oszczednosciowe In-
deksowane) z ktorych odsetki wyptacane sg co roku,
czy EDO (Emerytalne Dziesiecioletnie Oszczedno-
sciowe) dla ktérych odsetki sg kapitalizowane po kaz-
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dym rocznym okresie odsetkowym i wyptacane
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w dniu wykupu.

Obecnie w ofercie Biura Maklerskiego Pekao znaj-
duje sie szes¢ typow obligacji o roznych terminach wy-
kupu, tj.: trzymiesieczne, roczne, dwu-, trzy-, cztero-
oraz dziesiecioletnie.

A co oznaczaja cyfry wseriach obligacji?

Oznaczenie cyfrowe jest bardzo proste i czytelne dla
kazdego inwestora. Cztery cyfry w opisie danej serii
obligacji oznaczaja miesigc i rok ich wykupu. Czyli np.
TOS0924 oznacza, ze mamy do czynienia z trzyletnig
obligacja staloprocentowa, ktérej wykup nastapi we
wrzesniu 2024 roku. Natomiast np. EDO0632 to dzie-
siecioletnia obligacja oszczednos$ciowa indeksowana
wskaznikiem inflacji, ktorej termin wykupu to czer-
wiec 2032 roku.

Dlaczego obligacje Skarbu Panstwa uwazane sa za
jedna znajbardziej bezpiecznych form oszcezedzania?

Ryzyko niewyplacalnosci emitenta oceniane jest za
bliskie zeru z racji tego, ze emitentem jest Skarb Pan-
stwa reprezentowany przez Ministra Finansow, ktory
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za zobowiazanie wynikajace z obligacji odpowiada ca-
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lym swoim majatkiem. Oznacza to, ze ryzyko niespta-
cenia obligacji jest bardzo niewielkie.

Warto tez zaznaczyd¢, zZe obligacje mozna przedsta-
wic¢ do wykupu przed terminem, jesli zmusinas do tego
sytuacja finansowa. W takim przypadku, z wyjatkiem
obligacji OTS, nie utracimy wszystkich narostych od-
setek, tak jak to jest przy przedterminowym zerwaniu
wiekszo$cilokat, poniewaz oprocentowanie naliczane
jest do dnia poprzedzajacego postawienie srodkéw do
dyspozycji klienta.

Wartosc odsetek jest pomniejszona o optate wska-
zang w liscie emisyjnym dla danej serii obligacji. Na
przykitad w przypadku rocznych obligacji indeksowa-
nych stopa referencyjng NBP (ROR) optata wynosi 0,50
zl od kazdej takiej obligacji. W pierwszym okresie od-
setkowym oplata jest pobierana w pelnej wysokosci
(gdy wartosé naliczonych odsetek jest wieksza od war-
tosci optaty) lub do wysokosci odsetek (gdy wartos¢
odsetek jest mniejsza od wartos$ci oplaty). W kolejnych
okresach odsetkowych (drugi, trzeci, ... i dwunasty)
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oplata pobierana jest w pelnej wysokos$ci z naleznosci
do wykupu (rowniez w przypadku gdy wartos¢ naro-
stych odsetek w kolejnym okresie odsetkowym jest
mniejsza od wartosci oplaty).

Warto przy tym pamietac, ge

mosg-
na je sprzedac innemu uprawnionemu
nabywcy, ktory gotowy jest je kupic,
zgodnie z listem emisyjnym.

Ktore z obligacji sa najbardziej popularne?

Przed obnizkami stop procentowych najwiekszym
powodzeniem wsrod klientéw detalicznych cieszyly
sie obligacje inflacyjne. Teraz jednak, gdy ryzyko wy-
sokiej inflacji maleje, wzmozony popyt notujemy na
obligacje trzyletnie o stalym oprocentowaniu (TOS).
Oferuja one rentownos¢ na poziomie 6,6 proc., czyli
przewyzszaja stope referencyjng NBP o 85 punktow
bazowych.
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Warto tez zaznaczyc¢, ze w przypadku tych papierow
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wartosciowych nastepuje coroczna kapitalizacja odse-
tek. Z drugiej strony, obligacje te nie daja corocznych
wyptat kuponéw. Sami musimy wybrad, co jest dlanas
korzystniejsze: czy lokujemy nasze oszczednos$ci na
dtuzszy okres, oczekujac wyzszej stopy zwrotu z naszej
inwestycji, czy jesteSmy bardziej zainteresowani szyb-
kim dostepem do pozytkow z zainwestowanych $rod-
kow.

Gdzie mozna kupi¢ obligacje Skarbu Panstwa ijak
dokona¢ zakupu?

Detaliczne obligacje skarbowe mozna nabyc¢ za po-
srednictwem Biura Maklerskiego Pekao stacjonarnie
w punktach obstugi klientéw Biura Maklerskiego Pe-
kao 1 Punktach Ustug Maklerskich zlokalizowanych
w wybranych oddziatach naszego banku. Ponadto ku-
pujacy moze skorzystac z serwisu telefonicznego Biura
Maklerskiego Pekao.

Niewatpliwie najwygodniejszym sposobem jest za-
kup przez internet w serwisie internetowym Pekao24
w zakladce ,Inwestycje” lub przy uzyciu aplikacji
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PeoPay, w zakladce ,,Panel inwestycyjny”. Caly proces
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od podania danych do otwarcia umowy do zakupu ob-
ligacji zajmuje najwyzej kilka minut.

W trakcie procesu zakupu klient zostanie przekie-
rowany do listy dostepnych emisji. WySwietla mu sie
takie informacje, jak: rodzaj i seria emisji, wysokos¢
oprocentowaniairodzaj oprocentowania. Po wybra-
niu emisji, na ekranie pojawi sie dyspozycja zakupu.
Na tym ekranie klient powinien wybra¢ liczbe obli-
gacji, jaka chce kupié. Cena sprzedazy jednej obliga-
cji wynosi zawsze 100 zt bez zadnych dodatkowych
kosztow.

Jesli w momencie sktadania dyspozycji klient nie
bedzie mial na rachunku wystarczajacych srodkéw, na
ekranie pojawi sie informacja z data, do kiedy nalezy
zasili¢ rachunek, aby zakup zostal zrealizowany. Na za-
silenie rachunku klient ma trzy dni robocze. Jak wi-
dac, proces kupowania obligacji skarbowych jest bar-
dzo prosty i calkowicie bezplatny - nie trzeba ptacic
prowizji, jak np. podczas dokonywania transakcji giet-
dowych.
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Czy mozna kupic obligacje dla dziecka?
Obligacje mozna kupi¢ na rzecz dziecka, ktore nie

Obligacje skarbowe

ukonczyto 13 1at, ale pod warunkiem, Ze jest sie jego ro-
dzicem lub opiekunem ustawowym. Np. dziadkowie,
ktdrzy nie sg opiekunami prawnymi, nie mogg tego zro-
bi¢. Moga natomiast przekazaé kupione wczesniej ob-
ligacje jako darowizne. Mozna to zrobi¢ jednak tylko
w oddziale.

Warto tez zaznaczy¢, ze osoby powyzej 13. roku zy-
ciamoga dysponowac papierami wartosciowymi jedy-
nie za zgoda opiekuna prawnego. Opiekun moze wy-
placac srodki z wykupu i odsetek, ale nie moze sprze-
dac obligacji przed terminem, aby nie uszczupla¢ ma-
jatku matoletniej osoby. Na takg operacje zgode musi
wydac sad. Moze natomiast zwiekszy¢ majatek mato-
letniego, dokupujac obligacje.

Jak wyglada kwestia dziedziczenia obligacji?

Po $mierci inwestora staja sie one czes$cig masy
spadkowej i moga by¢ dziedziczone przez uprawnione
osoby lub instytucje. Proces ten wymaga pewnych for-
malnosci. Wymagane jest poswiadczenie dziedzicze-
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nia przez notariuszalub stwierdzenie nabycia spadku
przez sad. W przypadku posiadania waznego testa-
mentu, spadkobiercy powinni postepowac zgodnie
z wola zmartego. Natomiast, gdy testamentu nie ma,
dziedziczenie odbywa sie¢ zgodnie z przepisami prawa
spadkowego. @

Szczegotowe informacje o ustudze, w tym opis kosztow oraz ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem, oraz informacje nt. sprzedazy krzyzowej
ustug maklerskich swiadczonych przez Biuro Maklerskie Pekao, w tym
opis ryzyk oraz wskazanie kosztow i optat zwigzanych z zawarciem,
wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegolnych umow, zawarte sg
w Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie
Pekao, Taryfie optat w zakresie obstugi obligacji skarbowych przez
Biuro Maklerskie Pekao oraz Pakiecie informacyjnym, dostepnych na
stronie pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.

© Wszelkie prawa zastrzezone
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Inwestowanie w obligacje to nic innego, jak
pozyczanie pientedzy na okreslony wumowie
czas v procent. len,

czyli tego, kto kupit obligacje.

Tekst: Redakcja

wazywszy na osobe emitenta, obligacje mozna

podzieli¢ na trzy rodzaje. Pierwszym z nich sg

obligacje korporacyjne, emitowane przez firmy,

ktore potrzebuja kapitalu np. na inwestycje.
Drugi typ to obligacje skarbowe emitowane przez Skarb
Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow.
I wreszcie trzeci typ, czyli obligacje komunalne emito-
wane m.in. przez gminy, powiaty, wojewodztwa i mia-
sta. Te trzy typy obligacji roznia sie przede wszystkim
poziomem ryzyka. Najnizszym charakteryzujg sie ob-
ligacje skarbowe, natomiast najwiekszym - obligacje
przedsiebiorstw.
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Waznym parametrem, na ktory trzeba zwracac¢ uwage,
jest oprocentowanie obligacji. Zwazywszy na ten ele-
ment, obligacje dziela sie na te o stalym oprocentowa-
niu, zmiennym oprocentowaniu i obligacje zerokupo-
nowe.

W pierwszym przypadku oprocentowanie nie zmie-
nia si¢ od momentu zakupu do dnia wykupu przez
emitenta. Oznacza to, ze inwestujac wiemy, jaki zysk
osiggniemy. W drugim wysokosc¢ odsetek zalezy od
okreslonego wskaznika, np. stopy referencyjnej NBP.
Oprocentowanie obligacji indeksowanych inflacja
zmienia sie wraz z wskaznikiem wzrostu ceny towa-
row i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacji. Z kolei ob-
ligacje zerokuponowe bez oprocentowania to takie,
ktére nabywca kupuje ponizej warto$ci nominalne;].
Zysk stanowi roznica pomiedzy wartoscig nominalna,
a ceng zakupu. Na ten moment w ofercie Biura Ma-
klerskiego Pekao dostepne sg detaliczne obligacje
skarbowe o stalym i zmiennym oprocentowaniu.
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Podstawowg zaleta obligacji skarbowych jest niskie ry-
zyko inwestycyjne. Dzieje sie tak, poniewaz emiten-
tem papierow diuznych jest Skarb Panstwa reprezen-
towany przez Ministra Finansow. Ryzyko obligacji w ta-
kim przypadku jest zawsze skorelowane z ryzykiem
kredytowym emitenta.

Zaleta inwestowania w obligacje jest tez niska ba-
riera wejscia: mozna je kupic juz za 100 zt. Zysk z obli-
gacji nie jest wysoki, ale moze by¢ atrakcyjniejszy niz
oprocentowanie lokat bankowych.

Kazda seria emitowanych obligacji ma swdj unika-
towy numer, sktadajacy sie z trzech liter i czterech
cyfr, ktéry osoby zainteresowane inwestowaniem, po-
winny umiec¢ odczytac. Litery oznaczajg rodzaj obli-
gacji; np. OTS to obligacje oszczednosciowe trzymie-
sieczne statoprocentowe, a ROR to obligacje roczne
o zmiennej stopie procentowej. Z kolei cyfry ozna-
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czaja miesigc i rok wykupu. I tak np. OTS0924 ozna-
cza, ze mamy do czynienia z oszczednosciowa trzy-
letnia staloprocentowa obligacja, ktorej wykup na-
stapi we wrzesniu 2024 roku. Natomiast np. EDO0632
to obligacja emerytalna dziesiecioletnia oszczedno-
sciowa indeksowana inflacja, ktorej termin wykupu
nastapi w czerwcu 2032 roku.

Przy zakupie obligacji skarbowych
warto wiedzied,

Zaobligacje srednioterminowe uznaje sie te, kto-
rych okres wykupu jest dltuzszy niz rok, ale krotszy
niz piec lat. Obligacje 6-, 10- oraz 12-letnie uznaje
sie za dtugookresowe. W przypadku obligacji rocz-
nych i 3-miesiecznych mowi sie o krétkim terminie.
Warto zaznaczyc¢, ze obligacje skarbowe nie maja po-
staci materialnej - istniejg wylgcznie jako zapis kom-
puterowy. Ich zakup zostaje odnotowany w specjal-
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nym Rejestrze Nabywcow Obligacji. Kupujacy otrzy-
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muje natomiast wydrukowane potwierdzenie za-
kupu.

Obligacje Skarbu Panstwa sg dostepne w ofercie
Biura Maklerskiego Pekao. Posiadacz rachunku,
ktory ma dostep do bankowosci elektronicznej Pe-
kao24, moze je kupic¢ idac droga zakladek na kon-
cie: ,Inwestycje” / ,,Obligacje Skarbu Panstwa” /
,Podpisz umowe”. W pierwszych krokach nalezy
wypelni¢ kwestionariusz MiFID, czyli ankiete, kto-
rej celem jest zbadanie preferencji klienta - po to,
by dopasowac¢ produkty finansowe adekwatnie do
potrzeb.

Nastepnie trzeba autoryzowac ztoZzone oswiadcze-
nia (np. SMS-em lub aplikacja). Po potwierdzeniu m.in.
danych osobowych oraz adresu, zostanie wygenero-
wana umowa, ktora nalezy zatwierdzi¢. Biuro Makler-
skie Pekao przedstawi wtedy klientowi numer umowy
oraz rachunek do wptat i przelewéw. Posiadajac ra-
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chunek bankowy w Banku Pekao S.A. oraz umowe o ob-
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stuge obligacji skarbowych, a takze powigzany z nig ra-
chunek pieniezny, mozna zalogowac sie w Pekao24 na
ten sam numer klienta (CIS), by zasili¢ rachunek pie-
niezny on-line.

Trzebaw tym celu przejs¢ do zaktadki ,, Inwestycje”,
a nastepnie w sekcji ,,Srodki pieniezne” wybraé opcje
,,Zasil rachunek”.

Mozna tez skorzystac ze standardowej opcji ban-
kowych przelewow podajac adresata przelewu (Biuro
Maklerskie Pekao), indywidualny numer rachunku
do wptat i przelewow, wpisujac w tytule przelewu
imie 1 nazwisko oraz numer rachunku. Takie prze-
lewy wykonywane w dni robocze, w godzinach 7:30
— 20:45, a czas ich realizacji to ok. 15 min. Zasilenia
rachunku mozna dokonac¢ rowniez bezposrednio
w prowadzacych obstuge kasowg Punktach Sprze-
dazy Obligacji zlokalizowanych w Punktach Obstugi
Klientéw Biura Maklerskiego Pekao i Punktach
Ustug Maklerskich w wybranych oddziatach Banku
Pekao S.A.
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Slowniczek wybranych pojec

Aby skutecznie zarzgdzac swoim portfelem obligacii
skarbowych, warto poznac¢ pojecia zwigzane z obrotem
obligacjami. Przytaczamy je w dalszej czesci tekstu.

— podmiot prowadzgcy, na podstawie
umowy zawartej z Ministrem Finansow, sprzedaz detalicznych
obligacji skarbowych danej serii, na rynku pierwotnym,

a takze obstuge tych obligacji (np. Biuro Maklerskie Pekao).

— cena, jaka zaptaci klient za obligacje
w danym dniu sprzedazy. Dla obligacji oszczednosciowych
cena sprzedazy jest zawsze rowna 100 zt.

— cena, po ktoérej mozna ztozyc
dyspozycje zakupu obligacji skarbowych w drodze zamiany.
Cena zamiany okreslona jest w liscie emisyjnym.

— skrocona nazwa czteroletnich oszczednosciowych
indeksowanych obligacji skarbowych.

— skrocona nazwa dwuletnich oszczednosciowych
referencyjnych obligacji skarbowych o zmiennegj stopie
procentowe.

— dzien, w ktorym nastepuje
wyptata odsetek lub wykup obligacji z wyptatg odsetek.

dyspozycja sktadana przez wiasciciela obligacji skarbowych
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u wiasciwego Agenta emisji, w ktorej witasciciel obligacii
skarbowych podejmuje decyzje, aby przerwac inwestowanie
przed terminem wykupu obligacji skarbowych. Prawo
wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacii
skarbowych przyznawane jest w Liscie emisyjnym, ktory
okresla warunki przedterminowego wykupu.

— skrocona nazwa emerytalnych dziesiecioletnich
oszczednosciowych obligacji skarbowych.

— emitent obligacji, ktorym jest Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Finansow.

— Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

— dokument wydawany przez Ministra
Finansow okreslajgcy szczegdtowe warunki emisji obligacii
skarbowych danej serii.

— kwota, ktora zostanie
wyptacona witascicielowi obligacji skarbowych w terminie
wykupu obligacji lub w przypadku skorzystania z mozliwosci
przedterminowego wykupu zgodnie z zasadami okreslonymi
w liscie emisyjnym.

— typ obligacji
skarbowych, przeznaczonych wytgcznie dla osob fizycznych
(posiadajgcych miejsce zamieszkania w Polsce), stowarzyszen
oraz innych organizaciji spotecznych i zawodowych, a takze
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fundacji wpisanych do rejestru sgdowego. Sprzedawane po
statej cenie sprzedazy, posiadajg opcje przedterminowego
wykupu, nie sg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Nie majg formy dokumentu, nabywca
otrzymuje potwierdzenie zakupu obligacii.

— skrocona nazwa oszczednosciowych trzymiesiecznych
statoprocentowych obligacji skarbowych.

— rachunek prowadzony przez
Biuro Maklerskie, stuzgcy do realizacji rozliczen finansowych
zwigzanych z obligacjami skarbowymi i rejestrowania srodkow
pienieznych klienta na potrzeby tych rozliczen. Numer
rachunku pienieznego jest tozsamy z numerem umowy
0 obstuge obligacji skarbowych.

— prowadzony
przez Biuro Maklerskie jako agenta emisji dziatajgcego na
rzecz Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra
Finansow. W rejestrze tym ujawnione sg osoby, ktore
nabyty i posiadajg obligacje skarbowe oferowane na rynku
pierwotnym przez Biuro Maklerskie jako Agenta emisji oraz
kolejni posiadacze obligacji skarbowych, a takze posiadane
przez te osoby obligacje skarbowe.

— skrocona nazwa rocznych oszczednosciowych
referencyjnych obligacji skarbowych o zmiennej stopie
procentowe;.
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— jedna ze stop
procentowych, ktora jest wykorzystywana jako wskaznik
rentownosci bondw pienieznych emitowanych przez Narodowy
Bank Polski. Dla okreslenia wartosci oprocentowania obligacii
skarbowych wykorzystywana jest stopa referencyjna dla
7-dniowych bondw pienieznych.

— dzien zakonczenia oszczedzania,
w ktorym nastepuje wyptata naleznosci do wykupu na rzecz
wiasciciela obligacji skarbowych. Termin wykupu okreslony
jest w liscie emisyjnym danej obligacji skarbowe;j.

— skrocona nazwa trzyletnich oszczednosciowych
obligaciji skarbowych o oprocentowaniu statym.

— wartosc¢ ktorg emitent,
w przypadku obligacji skarbowych: Skarb Parnstwa
reprezentowany przez Ministra Finansow, zobowigzany
jest zwrdoci€ wraz z narostymi odsetkami przy wykupie
obligacii.

— obowigzek emitenta dotyczacy
wyptaty na rzecz nabywcy, po zakonczeniu inwestycji,
Srodkow przeznaczonych na zakup obligaciji wraz z naleznymi
odsetkami. Termin wykupu okreslany jest w liScie emisyjnym
danej obligacji skarbowej. Wraz z wykupem obligacja
skarbowa przestaje istniec.

— umowa o obstuge obligacji skarbowych. @
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Szczegotowe informacije o ustudze, w tym opis kosztow oraz ryzyka
zwigzanego zinwestowaniem, orazinformacje nt. sprzedazy krzyzowej
ustug maklerskich swiadczonych przez Biuro Maklerskie Pekao, w tym
opis ryzyk oraz wskazanie kosztow i optat zwigzanych z zawarciem,
wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegolnych umow, zawarte sg
w Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie
Pekao, Taryfie optat w zakresie obstugi obligacji skarbowych przez
Biuro Maklerskie Pekao oraz Pakiecie informacyjnym, dostepnych na
stronie pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.

© Wszelkie prawa zastrzezone
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